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와우넷 와우파 한경 KVINA 로그

회원가입 한경구독 지역최신뉴스 증권 경제 가상화폐 산업·IT 국제 취업 오피니언 많이 본 뉴스

코스피 ( ) 코스닥 ( )HOT [온에어] 성공투자 부동산재테크 3,019.18 ▼ 49.64 - 1.62% 983.20 ▼ 20.07 - 2% 비트코인 

부채가 350조원대에 달하는 부동산 개발 업체 헝다(恒⼤·에버그란데)의

유동성 위기가 중국을 넘어 세계 금융시장을 요동치게 하는 불안 요인으

로 급부상했지만 중국 당국은 이상하리만치 침묵을 지키며 사태를 방관

하고 있다. 

시장에서는 `공동 부유` 국정 기조를 전면화한 중국 공산당이 장기 집

권 기반 다지기 차원에서 고통이 따르더라도 부동산 부문으로 흘러가는

자금 차단에 나선 결과로 헝다 사태가 터졌다는 점에서 당국이 이제와

정책 기조를 바꿔 헝다 구제에 나설 가능성이 희박하다는 관측이 먼저

제기된다. 

하지만 최악에 헝다가 파산해 실물 경제에 커다란 충격을 주고, 헝다를 위시한 부동산 업계의 위기가 은행권

으로 본격 전이되는 조짐이 나타난다면 중국 당국이 결국에는 개입해 부채 조정, 국유기업을 동원한 지분 인
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수 등으로 충격 완화를 시도할 수 밖에 없을 것이라는 전망도 나온다. 

헝다 사태 불안이 지속되고 있지만 중국 당국이나 관영 매체들은 아직 관련된 공식 입장을 내놓지 않고 있어

현재로서는 당국이 즉각 개입보다는 사태 추이를 지켜보는 쪽을 선호하는 것으로 보인다. 

당초 시장은 22일 열린 리커창(李克强) 총리 주재 국무원 상무회의에 주목했다. 

하지만 국무원은 회의 후 발표한 보도문에서 "경제 동향을 면밀히 추적·분석해 거시 정책의 연속성과 안정성

을 유지하는 가운데 경기주기 사이의 정책을 미리 세밀하게 조정하고, 재정·금융·취업 정책의 연동성을 강화

한다"고 언급했을 뿐 헝다 사태를 직접 거론하지는 않았다. 

대신 중국 당국은 헝다의 파산까지도 불가능한 것은 아니라는 메시지를 넌지시 던진 상태다. 

중국 공산당의 `비공식 대변인`처럼 행세하는 후시진(胡錫進) 환구시보(環球時報) 총편집인은 최근 웨이보

(微博·중국판 트위터)에서 헝다가 `대마불사`(⼤⾺不死·바둑에서 대마가 결국은 살길이 생겨 쉽게 죽지 않는

일)의 요행을 바래서는 안 된다고 경고하면서 "기업은 반드시 시장 방식의 자구 능력을 갖춰야 한다"고 강조

했다. 

중국의 최고위 부호 중 한 명인 쉬자인(許家印) 회장이 설립한 헝다의 유동성 위기는 전기차, 생수 등 비핵심

사업에 문어발식으로 진출한 헝다가 자초한 면도 있다. 하지만 당국이 작년 말부터 주택 가격 안정 정책을 강

력히 추진하면서 헝다는 결정적으로 유동성 위기의 벼랑 끝으로 몰린 것 역시 사실이다. 

당국은 작년 말부터 선제적 금융 위험 제거와 주택 가격 안정을 목표로 삼아 부동산 개발업체와 주택 구매자

들에게 흘러가는 자금을 강력히 통제하기 시작했다. 

이에 따라 사업 환경에 근본적 변화가 생겼다. 당국의 지침에 국유은행들은 신규 대출이나 차환을 꺼리기 시

작했고 심지어 은행은 만기가 오지 않은 대출까지 서둘러 회수에 나서면서 부동산 개발 업체들의 자금 유동

성은 급속도로 악화했다. 

각 지방 당국이 주택담보 대출을 억제한 가운데 주택 구매 자격 제한 등 수요 억제책을 쏟아내면서 주택 구입

열기도 크게 가라앉은 상태다. 

주택 가격 안정은 덩샤오핑(鄧⼩平·1904∼1997) 시대 마련된 집단 지도체제를 무력화하고 장기 집권 시대의

문을 열고자 하는 시진핑(習近平) 국가 주석이 전면에 앞세운 국정 목표인 `공동 부유` 실현을 위한 핵심 정

책이다. 
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따라서 설사 헝다가 채무불이행(디폴트)을 넘어 파산하는 지경에 이르더라도 공산당과 시 주석의 집권 기반

다지기와 관련된 `큰 그림` 차원에서 진행 중인 부동산 억제 정책이 후퇴하지는 않을 것이기에 디폴트 발생

은 결국 시간 문제일 것으로 보는 이들이 적지 않다. 

국제 신용평가기관 스탠더드앤푸어스(S&P)는 최근 보고서에서 "중국 정부가 시스템의 안정이 위험에 처하

지 않는 한 헝다를 지원할 것으로 보지 않는다"며 "중국 정부가 구제에 나선다면 부동산 분야의 고삐를 죄려

는 당국의 캠페인을 약화하는 것"이라고 지적했다. 

김경환 하나금융투자 중국팀장도 23일자 보고서에서 "헝다그룹의 파산 위험이 확대된 원인을 분석할 때 당

국의 즉각적인 개입 가능성은 명분과 정책 배치 측면에서 매우 낮다"며 "달러채 등 디폴트 발생 용인, 사후적

그룹·부채 구조조정 개입 시나리오를 예상한다"고 말했다. 

하지만 다른 한편에서는 가뜩이나 중국 경기의 급속한 경기 둔화 우려가 커지고 있는 가운데 중국 당국이 실

물·금융 분야에 걸쳐 파장이 어디까지 미칠지 정확히 가늠하기 어려운 헝다 사태를 마냥 손 놓고 있기만은 어

려울 것으로 보는 전문가들도 있다. 

중국 당국이 자국의 장기적인 `높은 질적 발전`을 도모하는 차원에서 부동산 산업의 부채 축소를 작심하고

추진해온 것은 사실이지만 공교롭게도 헝다가 파산하도록 내버려 두기에는 시점이 좋지 않다. 

중국이 부동산 산업을 겨냥한 정책을 본격적으로 추진한 것은 작년 말부터였다. 당시에만 해도 중국 경제가

코로나19의 충격에서 벗어나 강하게 반등하던 때였지만 현재는 경기 흐름에 상당한 변화가 생겼다. 

인터넷, 사교육, 엔터테인먼트 산업 등을 향한 공산당의 `정풍운동`식의 거친 규제로 인한 민영 기업 위축,

산발적인 코로나19 재확산, 원자잿값 급등, 반도체 품귀 등 산업사슬 병목 현상 등의 여파 속에서 최근 중국

경기는 급속히 둔화하는 흐름을 나타내고 있다. 

또 중국 은행권의 전체 자산은 45조 달러(약 5경3200조원)에 달해 산술적으로는 350조원대의 헝다 부채가

은행권에 끼치는 영향이 제한적일 것이라는 관측이 제기되지만 일단 헝다의 디폴트가 현실화했을 때 은행과

채권 시장에 미칠 파장이 어디까지일지는 속단하기 어렵다는 우려도 적지 않다. 

로이터 통신은 "많은 금융 기관들이 직접 대출 또는 채권 보유를 통해 헝다에 노출되어 있고 일단 디폴트가

나면 하이일드(고수익) 채권시장에서 투매가 일어날 것"이라며 "이코노미스트들은 헝다 문제가 리먼 브러

더스급이 될 것이라는 생각을 하지는 않지만 베이징의 정책 결정자들에게는 확실히 복잡한 문제"라고 지적

했다. 

따라서 결국에는 헝다 사태로 8천여개에 달하는 협력업체의 줄도산, 수십만명의 고용 불안, 금융 위기 조짐

이 나타나게 된다면 중국 당국이 결국에는 개입해 부채 조정 또는 국유기업의 인수 등의 방안을 내놓을 수 있

다는 관측이 제기된다. 

아울러 시 주석이 내년 가을 열릴 20차 당대회를 통해 장기 집권의 문을 열고자 한다는 점에서 대규모 실업

과 분양자들의 아파트 인수 불가 사태 등의 사회경제적 대혼란을 초래할 헝다 파산을 내버려 두기는 부담이

너무 크다는 지적도 있다. 
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 한예슬, 아찔한 하의실종…♥10살 연하 반할만

 쌍수한 함소원, 딸 혜정 공개…클수록 아빠 판박이

 손미나, 스페인서 럭셔리 휴가…"요트 타고 망중한"

 "셀카 압수" 이정재, SNS 첫 게시물에 쏟아진 반응

 `"뭐가 달라졌지?"...애플이 강조한 혁신

 "이게 실화냐?"...인질 차 위에 묶고 도주

 7월부터 마스크 벗는다…다시뜨는 클리오 [박해린의 뉴...

 `166cm·50kg` 선미, 속옷마저 힙해…우월 몸매 인증

 37세 `애둘맘` 박수진, ♥배용준이 반한 미모

 `성희롱 논란` 박나래, "과학도 이긴 마음고생 다이어트"

아이리스 팡 ING 중국 담당 이코노미스트는 최근 보고서에서 "중국 정부는 헝다가 일부 자본을 얻도록 도울

것이지만 헝다는 지분을 국유기업 같은 제삼자에 팔아야 할 것"이라며 "그에 앞서서는 비주거용 부동산 등

비핵심 사업 부문 매각이 먼저 이뤄져야 할 것"이라고 전망했다. 

중국 당국이 이미 개입을 위한 기초 작업에 나선 조짐도 보인다. 

블룸버그 통신은 익명의 소식통들을 인용해 "중국 당국이 조용히 헝다의 재무 조사를 위한 회계 및 법률 전

문가들을 모아 잠재적인 구조조정의 준비를 하고 있다"고 전했다. 

(사진=연합뉴스) 

#시한폭탄 `째깍째깍`...침묵하는  #중국  #당국  #정책  #부동산

역류성식도염 증상있다면, 무조건 "이것" 해라! 단기간에 ...

허리협착증 통증 병원가지마! "이것" 하루 5분으로 해결...

로또용지 "뒷면"에 1등번호가..!? "이것" 발견하면 "1등...

983회차 로또1등 번호 6자리, "오늘만" 무료 공개합니다!

로또 983회 번호 6자리 "몽땅" 나왔다, "적중률 98.1%" ...

 
좋아요
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싫어요
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후속기사 원해요
0

댓글 (0)

관련뉴스
잦은방귀,잔변,똥막힘 원인 알고보면 간단?!

"역류성식도염,속쓰림"원인밝혀..간단치료!!

“길가던 여대생이 중학생 목숨 살려”..뒷얘기가..

마을버스에 37억 두고 내린 노인 정체 알고보니..!

목, 어깨 뭉치고 결리는 '통증' 파헤쳐보니..
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당신이 좋아할만한 콘텐츠

페도라 M12 어깨확장 주니어 아이소픽스
카시트 일체형

AD

퍼실 딥클린 플러스 라벤더젤 일반용 리필

AD

4억 로또분양 강일 어반브릿지 특공에 3만
4000명 몰려

[후속] 가계대출 증가세 꺾였을까국제수지
재정동향도 관심

BYO 20억 생유산균 우먼 비타민A

AD

스파클 생수 500mL 40병 2L 6병

AD

당신에게 추천하는 콘텐츠

소유진 다이어트하고 살찌는 뚱보균 박멸

한 A양 화제

탈레반 아프간 시내 광장에 시신 4구 걸어 �이것�만 했을 뿐인데�� 똥뱃살 몰라보게 빠

져�

�묵은찌꺼기 콸콸� 뚱보유전자 녹여 안빠

지는 살 없어��

10월에 역사적 폭락온다부자 아빠의 대안 왜 몰랐을까� 자면서 �뱃살�지방� 쭉쭉�살

뺀다�

A D A D

A D A D

by
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뉴스 목록 보기

최신뉴스

증권

경제

가상화폐

산업·IT

국제

취업

오피니언

뉴스
국내증시

해외증시

특징주

매매신호

인기검색종목

증권
부동산 뉴스

부동산 컨설팅

부동산
연예·스타

스포츠

국내여행

해외여행

연예·스포츠·여행 많이
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굿모닝 한경 글로벌마켓 HOT

나의 투자

대박천국 1-2부 [홈]

대박천국 1부

대박천국 2부

대박천국 선데이 1-3부 [홈]

대박천국 프리미엄 HOT

성공투자 오후증시

주식경제

주식발굴단

증시 하프타임 HOT

증시라인

출발증시

투자의 아침

한경 글로벌마켓 HOT

증권
국고처 프라이데이 1-2부 [홈]

국고처 프라임 HOT

국민주식고충처리반 1~5부 [홈]

기업가정신 콘서트

기업가정신을 말하다

혁신성장코리아

주식상담

기업·CEO

경제전쟁 '꾼' HOT

뉴스플러스 HOT

Biz & Life

건강매거진 1-3부 [홈]

동의보험 HOT

버추얼토크 가상자산

경제

생활경제

성공투자 부동산재테크

한정훈의 부동산 카페

부동산
와우

특

특집

특집

기사

특집

전체

고객

이벤
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